
客户案例

我们得以获得风险可控的股票投资组

合，并被投资管理资深人士所认可。

作为一家在全面分析的基础上提供资

产管理服务的公司，我们确立了相对

于其他公司的优势。

MELCO投资株式会社

董事

金融投资战略负责人

日本证券分析师协会认证分析师

国际注册投资分析师

佐藤阳一

与Digital Annealer一起挑战金融服务前沿

挑战

虽然MELCO曾采用二次规划法推导出最佳投

资组合配比，但基本上无法应对日益庞大的交

易单元和目标股票数量，因此我们不得不设定

一些附加条件，允许存在一定程度的误差。

解决方案

将善于高速解决组合优化问题的"Digital 
Annealer"架构应用于股票投资组合优化计算

中。再进一步对性能扩展和算法加以改进，逐

渐提高计算结果的准确度。

收益

■ 计算出能被投资管理资深人士认可的股票投

资组合

■ 在全面分析的基础上，以真正科学的方法开

展投资管理，从而确立了相对于其他公司的

优势

■ 在全面的风险收益分析基础上，为客户投资

管理型资产的稳定增长做出贡献
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MELCO 投资株式会社
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国际注册投资分析师

佐藤阳一

MELCO投资株式会社（以下简称"MELCO"）是株式会社

MELCO控股旗下从事金融业务的投资管理公司。公司以帮助

机构投资者、养老金计划发起人、企业等客户实现投资管理

型资产的稳步增长为使命，通过可选择性投资等方式开展资

产管理服务，为客户提供长期稳定的收益。

金融商品交易商：关东财务局长（金商）第2808号 
加入协会：一般社团法人日本投资顾问业协会

MELCO投资株式会社

产品和服务

■  Digital Annealer

数理分析是资产管理的重要因素

现代资产管理实践主要采用以金融理论、数学和统计学为基础的

科学建模方式。分散投资作为基本的资产管理方法之一，其关键是确

定投资组合配比。

科学的资产管理方法始于20世纪中期，从"现代投资组合理论"逐

渐发展成为一门以复杂的数学和统计学为基础的经济理论。而计算机

在其中发挥了重要的作用。

通过计算机运用大量的数据和数学公式，可实现对多个股票进行

分散投资和风险管理的资产管理。基于计算机的数理分析和投资行为

成为影响资产管理绩效的重要因素。

将量子计算技术用于分析

虽然很多分析现在已经可以在PC上进行，但还是存在一些传统

计算机无法解决的复杂计算问题。为此，MELCO希望利用富士通下

一代计算架构"Digital Annealer"，为客户提供高质量、领先的资产

管理服务。

具体来讲，利用"Digital Annealer"能够高速解决组合优化问题

的优势，进行股票投资组合的优化计算。为了稳定地获得资产管理

收益，同时还需要对风险进行控制（价格变动的不确定性）。也就是

说，找到在一定收益范围内，能够尽量降低风险的多只股票的投资

组合配比。

当然，这并不容易。例如，要从100只股票中选出50只股票，那

么将有10的29次方个组合，对于传统的二次规划法，无论是时间，

还是成本都是不可能实现的。由于在实际的资产管理业务中需要处理

更多的股票，因此难度进一步加大。佐藤先生强调说："使用Digital 

Annealer，我们可以就那些过去很难计算的组合获得更精准的优化

方案，从而实现更先进的投资组合分析。"

致力于成为投资管理公司的领跑者

利用"Digital Annealer"解决投资组合优化问题，对富士通来讲

也是史无前例的尝试，开发工作在摸索中一步步推进。功夫不负有

心人，最终，投资组合分析达到了能够在现实中进行运用的水平。

MELCO也因此成为一家在全面分析的基础上，以真正科学的方法开

展股票投资管理的行业领先企业。佐藤先生说："此次的开发成果运

用了量子计算的新架构，这也使我们成为投资组合优化领域的排头

兵。"
运用"Digital Annealer"这一创新技术的计算能力，并以全面的

风险收益分析为基础，就能获得符合客户特点的长期稳定的收益。

MELCO今后将利用这一优势，为客户提供有助于资产实现稳步增长

的投资管理产品。
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